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Kurzbeschreibung

Das Inkrafttreten der Regelungen von Basel 11 stellt einen Wendepunkt in der Kreditbepreisung dar. Die
Eigenkapital hinterlegung der Banken fir Kredite ist nicht mehr pauschal geregelt, sondern sieist abhéngig
von der Bonitét der Kreditnehmer. Die fir die Bank entstehenden bonitatsabhangigen Kosten eines Kredites
werden an die Kreditnehmer weitergegeben. Der Mittelstand, um den esin der Analyse vorrangig geht, ist
bei der Kreditbeschaffung fast ausschliefdich auf Banken angewiesen und muss sich auf die neuen
Gegebenheiten einstellen und auch einstellen kdnnen.

Dadies nicht gangbar ist, war es das Ziel des Autors ein Unternehmensplanungsmodell zu entwickeln,
welches das Zusammenspiel der konkurrierenden Ziele Ratingverbesserung, Senkung der Steuerlast und
Steigerung der Liquiditét abbildet. Von besonderem Interesseist dabei die Wirkungen des planerischen
Handelns nicht nur qualitativ zu analysieren, sondern auch konkret zu quantifizieren. Als Ratingmodell fiir
die Planung wurde ein statistisch-empirisches Bilanzrating auf Basis einer logistischen Regression und
paralel dazu eine Liquiditétssimulation gewahlt. Die Kombination der beiden véllig unterschiedlichen
Ratingansatze ist nicht nur wissenschaftlich ein neuer Weg, sondern sicherlich auch ein Ansatz fir die
praktische Umsetzung der am Markt befindlichen Unternehmensplanungssysteme.
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